
lnformaci6k az 
ESPA STOCK AGRICUL TURE befektetesijegy

tulajdonosainak 

Az ERSTE-SPARINVEST Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. tajekoztatja Önt, hogy az ESPA 
STOCK AGRICUL TURE, amelynek befektetesi jegyeivel Ön rendelkezik, 2014. 
november 28-i hatallyal összeolvad az ESPA STOCK COMMODITIES befektetesi alappal. 

beolvad6 alap: 
ESPA STOCK AGRICUL TURE, 
a 2011. evi lnvFG 2. §-anak 1. es 2. bekezdese szerinti (a mindenkor ervenyes 
szövegvaltozatban) atruhazhat6 ertekpapfrokkal foglalkoz6 kollektiv befektetesi vallalkozas 
(AEKBV) 

atvevö alap: 
ESPA STOCK COMMODITIES, 
a 2011. evi lnvFG 2. §-anak 1. es 2. bekezdese szerinti (a mindenkor ervenyes 
szövegvaltozatban) atruhazhat6 ertekpapfrokkal foglalkoz6 kollektiv befektetesi vallalkozas 
(AEKBV) 

mindket alapot az ERSTE-SPARINVEST Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. ("Aiapkezelö") 
(Habsburgergasse 1a., 1010 Wien) kezeli. 

2014. november 28-aval az ESPA STOCK COMMODITIES alap atveszi az ESPA STOCK 
AGRICUL TURE alap összes eszközet es kötelezettseget, es az ESPA STOCK 
AGRICUL TURE alap megszünik. 

1. A tervezett összeolvadas hattere es indokai: 

Mind az atvevö, mind pedig a beolvad6 alap reszvenyalap. Az alapok tulnyom6reszt a 
nyersanyagagazatban müködö vallalatok reszvenyeibe fektetnek be. Az atvevö es beolvad6 
alapok befektetesi strategiaja es befektetesi univerzuma annyiban hasonl6, hogy az alapok 
összeolvadasaval a beolvad6 alap befektetöinek kockazati profiljat es hozamvarakozasait 
nem kell lenyegileg m6dosftani. 

A tervezett összeolvadas fö indoka az ügyfelek beolvad6 alap iranti csökkenö erdeklödese, 
valamint a befektetesi jegyek ertekesftesenek az elmult evekben tapasztalhat6, ezzel 
összefüggö visszaesese. A beolvad6 alap alacsony tökeallomanya miatt nehez az alap 
költseghatekony alapkezelese. 

Az összeolvadas következteben az atvevö alap kezelesi szabalyzatanak m6dosftasara kerül 
sor. 

Jelenleg az ESPA STOCK COMMODITIES (atvevö alap) mintegy 35,1 milli6 eur6, az ESPA 
STOCK AGRICUL TURE (beolvad6 alap) pedig mintegy 6,4 milli6 euro ertekü 
tökeallomannyal rendelkezik. 

Az alap nagyobb tökeallomanya hatekonyabb alapkezelest tesz lehetöve, es emellett pozitfv 
hatasa lehet az atvevö alap összköltsegere. A befektetesi alapok kfnalatanak esszerüsitese 
celjab61, valamint a jövedelmezöseg javitasa erdekeben a ket nevezett alap összeolvad. 

2. A tervezett összeolvadas következmenyei 

Az összeolvadast követöen az ESPA STOCK AGRICULTURE alap (beolvad6 alap) egykori 
befektetesijegy-tulajdonosai az ESPA BOND COMMODITIES alap (atvevö alap) 
befektetesijegy-tulajdonosaiva valnak. 



Az atvevö es a beolvad6 alapok befektetesi strategiaja es befektetesi univerzuma hasonl6. 
Mind az atvevö, mind pedig a beolvad6 alap reszvenyalap. Mindket alap tulnyom6reszt a 
nyersanyagagazatban müködö vallalatok reszvenyeibe fektet be. A piaci helyzettöl függöen 
ezert az atvevö alap eszközeinek jelentös reszet olyan vallalatok reszvenyeibe fektetheti be, 
amelyek a mezögazdasaghoz kapcsol6d6 nyersanyagagazatban müködnek. lgy az 
összeolvadas a befektetesijegy-tulajdonosok szamara nem jelent jelentös va ltozas kockazati 
profil es hozamvarakozasok tekinteteben. 

Az atvevö alap összehasonlftva alacsony foly6 költsegei, valamint a nagyobb 
tökeallomanyb61 eredö alacsonyabb fix költsegek es költseghatekonyabb tranzakci6k az 
összeolvadt alapok összköltsegere kedvezö hatast gyakorolnak. 

A következö tablazat foglalja össze, hogy az atvevö alap mely befektetesijegy-osztalya felel 
meg a beolvad6 alapok adott befektetesijegy-osztalyanak: 

ESPA STOCK AGRICULTURE ESPA STOCK COMMODITIES (ätvevö 
(beolvad6 alap} alap} 
A TOOOOA08TEO ( Osztalekos befektetesi ATOOOOA01VR3 (Osztalekos befektetesi 
jegyek) EUR jegyek) EUR 
A TOOOOA08TF7 (Hozamtökesftö ATOOOOA01 VS 1 (Hozamtökesftö 
befektetesi jegyek) EUR befektetesi jegyek) EUR 
A TOOOOA08TH3 (Hozamtökesitö ATOOOOA01 VU7 (Hozamtökesftö 
befektetesi jegyek-Capitalplan) EUR befektetesi jegyek-Capitalplan) EUR 
A TOOOOA08TG5 (Teljes hozamtökesitö ATOOOOA01VT9 (Teljes hozamtökesitö 
befektetesi jegyek-külföld) EUR befektetesi jegyek-külföld) EUR 
A TOOOOA09GX5 (Teljes hozamtökesitö A TOOOOA09GW7 (Teljes hozamtökesitö 
befektetesjjegyek-külföld) HUF befektetesi jegyek-külföld) HUF 

A beolvad6 alapnak vesztesegelhatarolasai nincsenek. 
Az atvevö alap mintegy 128 000,-- euro osszegü vesztesegelhatarolasa tovabbra is 
megmarad, azonban az egy jövöbeni veszteseg-elszamolas soran valamennyi befektetesi 
jegy tekinteteben elszamolasra kerül. 

A tarolasi helyekre vonatkoz6 egyseges osztrak standardok szabalyozzak az alapok 
összeolvadasanak kezeleset az arfolyamnyereseg-ad6val összefüggesben, mely reven a 
beolvad6 alap azon befektetesijegy-tulajdonosait, akik ertekpapirletetjeiket Ausztriaban 
vezetik, nem fogja hatrany erni. 

Azonban a beolvad6 alap befektetesijegy-tulajdonosakent Önnek tisztaban kell Jennie azzal , 
hogy az összeolvadas szemelyes ad6zasi pozici6jara is hatassal lehet. Az összeolvadas 
lehetseges ad6vonzatainak megbecslesevel kapcsolatban keresse meg ügyfelreferenset 
es/vagy ad6tanacsad6jat. 

3. Az önt meqilletö joqok a tervezett összeolvadas kapcsan 

Önnek, mint a beolvad6 ESPA STOCK AGRICULTURE alap befektetesijegy-tulajdonosanak, 
a befektetesi alapokr61 sz616 2011 . evi osztrak törveny (lnvFG) 123. §-a alapjan 2014. 
november 19-ig bezär6an jogaban all a beolvad6 alapban levö befektetesi jegyeit 
költsegmentesen visszavaltani, es a befektetesi jegyek ertekenek kifizeteset kerni. 
Javasoljuk, hogy olvassa el az atvevö alap jelen levelhez mellekelt kiemelt befektetöi 
informaci6kat tartalmaz6 dokumentumat (KilO). A dokumentum az interneten a www.erste
am.com oldalon is elerhetö. 

A beolvad6 es az atvevö alap könyvvizsgal6ja igazolast fog kiallitani , amely az atvaltasi 
arany szamitasanak idöpontjaban az eszközök es adott esetben a kötelezettsegek 
felertekelesenek meghatarozott kriteriumait, valamint az atvaltasi arany szamftasanak 
m6dszeret es a tenyleges atvaltasi aranyt tartalmazza. A beolvad6 alap befektetesijegy-



tulajdonosai az Alapkezelönel költsegmentesen beszerezhetik a könyvvizsgaloi igazolas egy 
peldanyat {119.§ lnvFG 2011 ). 

A letetkezelö banknak (Erste Group Bank AG) ellenöriznie kell az Alapkezelö altal elkeszitett 
összeolvadasi tervet (117.§ lnvFG 2011 ), es igazolnia kell annak szabalyszerüseget. A 
beolvado alap befektetesijegy-tulajdonosai az Alapkezelönel költsegmentesen beszerezhetik 
a letetkezelö banknak az összeolvadasi terv szabalyszerüsegere vonatkozo igazolasanak 
egy peldanyat (118.§ lnvFG 201 1 ). 

Bövebb informaciokat az Alapkezelötöl annak bejegyzett szekhelyen vagy e-mailen 
(ansprechpartner@sparinvest.com) keresztül kaphat 

4. Az összeolvadas lebonyolitasara vonatkozo reszletes informaciok 

A beolvado ESPA STOCK AGRICUL TURE alap adott eszközosztalyaban levö befektetesi 
jegyeiert cserebe az atvevö alap adott eszközosztalyaban meghatarozott szamu befektetesi 
jegyet kap, amelynek erteke egyenlö a beolvado alap adott eszközosztalyaban levö 
befektetesi jegyeinek erteke szorozva az adott atvaltasi arannyal. A töredek befektetesi 
jegyeket ket tizedesjegyre kerekftjük. Az összeolvadas kereteben a beolvado alap 
befektetesi jegyei netto eszközertekenek keszpenzben törtenö kifizetesere nem kerül sor. 

Az atvaltasi arany kiszamftasa ugy törtenik, hogy a beolvado alap adott befektetesijegy
osztalyaban levö befektetesi jegyek 2014. november 27 -i netto eszközerteket elosztjuk az 
atvevö alap adott befektetesijegy-osztalyaban levö befektetesi jegyek azonos napon 
fennallo netto eszközertekevel. 2). 

A beolvado ESPA STOCK AGRICULTURE alapra vonatkozo jegyzesi es visszavasarlasi 
megbfzasokat 2014. november 20. utan mar nem fogadunk be. A beolvado alap azon 
befektetesi jegyeit, amelyekre vonatkozoan 2014. november 20. elött visszavasarlasi 
megbizast nem nyujtottak be, az atvevö alap befektetesi jegyeire valtjuk at. E hataridöt 
követöen, es mindaddig, amig az összeolvadas hatalyossa nem valik, a beolvado alaphoz 
beerkezö összes jegyzesi es visszavaltasi megbizas elutasftasra kerül a ket alap 
összeolvadasanak eredmenyes lebonyolftasa erdekeben. 

A beolvado alapban ad6zasi szempontbol esetlegesen mar meg nem jelenftett hozamokat a 
letetkezelö bank kezi feldolgozas utjan elszamolja, es azokat atvezeti az atvevö alapba. 
Ezeket az atvaltasi arany szamftasanal figyelembe veszik, es az összeolvadas 
hatalybalepesenek napjan elkönyvelik. 

Az összeolvadas 2014.11.28-an lep hatalyba. Ezen a napon a beolvado alap összes 
eszköze es kötelezettsege az atvevö alapra szall at , es az ESPA AGRICUL TURE alap 
megszünik. 

Az összeolvadassal kapcsolatban felmerülö költsegeket es kiadasokat az alapkezelö 
tarsasag viseli . 

5. lnformaciok a beolvado alap befektetesijegy-tulajdonosakent Önt a tervezett 
összeolvadas elött es az összeolvadas hatalybalepeset követöen 

Az összeolvadas elött: 
Befektetesi jegyeit 2014. aktober 1-jetöl 2014. november 20-ig bezaroan az ervenyes egy 
befektetesi jegyre jut6 netto eszközerteken visszavaltasi dfj felszamftasa nelkül valthatja 
vissza (az összeolvadasra vonatkozo informaciokat a 4. pont tartalmazza). 



Az összeolvadas utan: 
Az összeolvadas utan (2014. november 28.) Ön, mint a beolvad6 ESPA STOCK 
AGRICUL TURE alap egykori befektetesijegy-tulajdonosa az atvevö alap befektetesijegy
tulajdonosava valik , es befektetesi jegyeit az atvevö alap kezelesi szabalyzata, va lamint 
kibocsatasi tajekoztat6ja rendelkezeseinek betartasa mellett barmelyik ertekelesi napon 
visszavalthatja: 

Az összeolvadas utan Ön barmikor kerheti a befektetesi jegyek visszavaltasat a befektetesi 
jegyek, illetve a visszavaltasi megbizas letetkezelönel törtenö bemutatasaval , illetve 
benyujtasaval. Az Alapkezelö köteles a befektetesi jegyeket az egy befektetesi jegy 
ertekenek megfelelö, mindenkor ervenyes visszavaltasi arfolyamon az alap szamlajara 
visszavenni. 

A megbizasok benyujtasanak hatarideje: a letetkezelövel összekapcsolt 
megbizasok 

Bank es a 
6raig (közep-

rendszereken keresztül törtenö 
eseteben (különösen az Erste 
takarekpenztarak fi6kjaiban): 15:45 
eur6pai idö szerint, becsi helyi idö) 
minden egyeb ügyfel megbizasaira vonatkoz6an 
( ertekesites, üzletkötes stb. ): 15:00 6raig (közep
eur6pai idö szerint, becsi helyi idö) 

Az atvevö alap tajekoztat6ja letölthetö a www.erste-am.com weboldalr61. 

Az alabbi tablazat a beolvad6 alap es az atvevö alap befektetesi strategiajanak, szintetikus 
kockazati- es hozam mutat6inak (SRRI), valamint dij- es költsegstrukturajanak összeveteset 
tartalmazza: 

Az alap neve ESPASTOCK ESPA STOCK COMMODITIES 
AGRICUL TURE (ätvevö alap) 
(beolvad6 alap) 

Befektetesi strategia A befektetesi alap szamara Az alap tulnyom6reszt, vagyis 
tulnyom6reszt a eszközeinek legalabb 51 %-a erejeig 
mezögazdasagban a nyersanyag- es energiaagazatban 
(különösen tragyaz6szer- müködö vallalatok reszvenye ibe 
elöallitas, mezögazdasag i fektet be közvetlen reszvenyvasarlas 
haszongepek, formajaban, következeskeppen nem 
mezögazdasagi termekek közvetve vagy közvetlenül 
gyartasa/kereskedelme) befektetesi alapokon vagy 
tevekenykedö vallalatok szarmazekos termekeken keresztül. 
reszvenyeit vasaroljak. A kibocsat6k szekhelye 
A kibocsat6k szekhelye vonatkozasaban földrajzi 
vonatkozasaban földrajzi korlatozasok nincsenek. 
korlatozasok nincsenek. 

SRRI 6 6 
(kockazat/hozam 
profil) 
Foly6 költsegek 2,17% 2,14% 
Jegyzesi dij az alap 4,0% 5,0% 
kezelesi 
szabalyzatanak 
megfelelöen 
Visszavaltasi dij 0,00% 0,00% 
Penzügyiev 02.01.- 01.31. 03.01. - februar utols6 napja 
Osztalekfizetes 05.02-töl 06.01-jetöl 
ldöszakos felevente es evente felevente es evente 
beszämol6k 



Noha a beolvad6 ESPA STOCK AGRICULTURE alap, valamint az atvevö alap befektetesi 
strategiaja es befektetesi univerzuma hason16, az összeolvadas elött a beolvad6 alap 
ujrasulyozasara, es fgy az atvevö alap befektetesi univerzumahoz törtenö igazftasara kerül 
sor. Az ujrasulyozas kereteben a beolvad6 alap mindenkori kezelesi szabalyzatanak 
figyelembevetele mellett az alap fokozottabb mertekben fog a nyersanyagagazatban müködö 
vallalatok reszvenyeibe befektetni . Az atvevö es beolvad6 alapok hasonl6 befektetesi 
strategiaja es befektetesi univerzuma miatt az Alapkezelö nem szamol az alap 
teljesftmenyenek visszaesesevel vagy az összeolvadt alapok varhat6 eredmenyenek 
kedvezötlen valtozasaval . 

Az összeolvadassal az alacsonyabb fix költsegek, nagyobb es költseghatekonyabb 
tranzakci6k reven, valamint a tovabbi diverzifikaci6 lehetösege miatt az ön szamara egy 
eredmenyesebb portf61i6 keletkezik. 

Becs, 2014. okt6ber 1. 

Üdvözlettel: 

ERSTE-SPARINVEST 

Kapi~ageges~s~-~~ 
Melle'0etek: ~ ~~ 
Tajekoztat6 es kezelesi szabalyzat, ESPA STOCK COMMODITIES, atvevö alap 
Kiemelt befektetöi informaci6k, ESPA STOCK COMMODITIES, atvevö alap 


